Endgiiltige Bedingungen Nr. 7 vom 11. August 2011
zum Basisprospekt vom 24. Mai 2011,

geandert durch den Nachtrag vom 21.07.2011

Deutsche
Kreditbank AG

Endgultige Bedingungen

Offentliche Pfandbriefe Reihe 40

der Deutschen Kreditbank AG

im Gesamtnennbetrag von
50.000.000,00 Euro

(1. Aufstockung in Héhe von 50.000.000,00 Euro auf den aggregierten
Gesamtnennbetrag in Héhe von 250.000.000,00 Euro)

WKN: 367895
ISIN: DEO003678959

Emissionstag: 17.08.2011



Dies sind die Endgultigen Bedingungen einer Emission von Offentlichen Pfandbriefen (nachfolgend auch nur
die ,Pfandbriefe” genannt) nach MaRgabe des Basisprospekis der Deutsche Kreditbank AG (die ,DKB") vom
24. Mai 2011 in der Fassung der jeweiligen Nachtrage (zuletzt Nachtrag vom 21. Juli 2011), die von der DKB
begeben werden. Die Endgultigen Bedingungen wurden bei der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsauf-
sicht hinterlegt und kénnen auf der Internetseite der DKB (www.DKB.de) abgerufen werden. Sie werden
auch in Papierform bei der DKB, Taubenstralle 7-9, 10117 Berlin zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten.

Vollstéandige Informationen tber die DKB und das Angebot der Pfandbriefe sind nur verfigbar, wenn die
Endguitigen Bedingungen und der Basisprospekt vom 24. Mai 2011 einschlieBlich etwaiger Nachtrage ge-
maR § 16 Wertpapierprospektgesetz (WpPG) zusammen gelesen werden. Der Basisprospekt kann auf der
Internetseite der DKB eingesehen werden. Der Basisprospekt wird bei der DKB, Taubenstrale 7-9, 10117
Berlin zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten.

Die Endgultigen Bedingungen sind in Verbindung mit den Anleihebedingungen fur Pfandbriefe zu lesen, die
im Basisprospekt vom 24. Mai 2011 einschlielich etwaiger Nachtrage unter Punkt 5.1 enthalten sind. Samt-
liche Bestimmungen der Anleihebedingungen, die sich auf Variablen dieser Endgultigen Bedingungen be-
ziehen und die weder ausgewahlt noch ausgefullt werden oder die gestrichen werden, gelten als in den auf
die Pfandbriefe anwendbaren Anleihebedingungen als gestrichen.

Die fur die Pfandbriefe geltenden Anleihebedingungen sind beigefugt.

Begriffe, die in den Anleihebedingungen fur Pfandbriefe definiert sind, haben, falls die Endgultigen Bedin-
gungen nicht etwas anderes bestimmen, die gleiche Bedeutung, wenn sie in den Endgultigen Bedingungen
verwendet werden.

WIRTSCHAFTLICHE DATEN DER EMISSION

Emittentin: Deutsche Kreditbank AG, Taubenstralle 7-9, 10117 Berlin
Nennbetrag: EUR 100.000

Gesamtnennbetrag: EUR 50.000.000

Anzahl der Stlcke: 500

Form: Offentliche Pfandbriefe

WKN: 367895

ISIN: DE0003678959

Festgelegte Wahrung: EUR

Geschéftstag: TARGET2

Status und Rang: Die Verpflichtungen aus den Pfandbriefen stellen unmittelbare und unbedingte
Verpflichtungen der Emittentin dar, die untereinander gleichrangig sind. Die
Pfandbriefe sind nach Mafgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen min-
destens im gleichen Rang mit allen anderen Verbindlichkeiten aus Offentlichen
Pfandbriefen der Emittentin.

Verzinsung Verzinsungsbeginn: 01. April 2011
Zinszahlungstag(e): halbjéhriich an jedem 01. April,
01. Oktober eines jeden Jahres
Geschéaftstagskonvention: Modifizierte Folgender Geschéaftstag-
Konvention

Anpassung: Ja




Zinssatz: 6-Monats EURIBOR (11 Uhr Briisseler
Ortszeit, EURIBOR Panel, Interban-
kenmarkt in der Euro-Zone), Bild-

schirmseite EURIBORO01)

Zinsperiode: sechs Monate

Zinsfestlegungstag: Zweiter TARGET2 Geschéftstag vor

Beginn der jeweiligen Zinsperiode

Marge: 0,00 % per annum

Referenzbanken: Diejenigen Niederlassungen von min-
destens vier derjenigen Banken, deren
Angebotssétze zur Ermittlung des
maRgeblichen Angebotssatzes zu dem
Zeitpunkt benutzt wurden, als solch ein
Angebot letztmals auf der maRgebli-

chen Bildschirmseite angezeigt wurde.

Zinstagequotient: Actual/360

Falligkeitstag:

01. April 2014

Klndigungsrechte:

Die Pfandbriefe sind sowohl fur die Emittentin als auch fur die Pfandbriefglaubiger
unkindbar.

Bekanntmachungen:

Elektronischer Bundesanzeiger

Erméachtigung:

Beschluss des Vorstands der DKB vom 21. Dezember 2010

Zulassung zum Handel:

Die Zulassung der Pfandbriefe zum Regulierten Markt der Wertpapierbérse Min-
chen ab dem 17. August 2011 wird beantragt.

Gesamtbetrag der zum
Handel zuzulassenden
Pfandbriefe:

50.000.000,00 Euro

(1. Aufstockung in HShe von 50.000.000,00 Euro auf den aggregierten Gesamtbe-
trag in H6he von 250.000.000,00 Euro)

Geschatzte Gesamtkos-
ten fur die Zulassung
zum Handel:

EUR 1.100

Weitere Informatio-
nen/Hinweise:

Stilckzinsen vom 01.04.2011 (einschlieRlich) bis zum 17.08.2011 (ausschlief3lich)

Rating:

Die Pfandbriefe haben folgendes Rating erhalten:

Moody’s: Aaa (unter Beobachtung fur eine Herabstufung (on review for down-
grade))

Die Ratingagentur hat ihren Sitz innerhalb der Europdischen Gemeinschaft und
hat einen Antrag auf Registrierung gemaR der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 uber Ra-
tingagenturen gestellt.




Berlin, den 11. August 2011
Deutsche Kreditbank Aktiengesellschaft

TN,

Anlage (Anleihebedingungen basierend auf der Vorlage in Abschnitt 5.1 des Basisprospekts)




Anleihebedingungen fiir Pfandbriefe (1. Aufstockung)

§1

Nennbetrag

Die von der Deutschen Kreditbank Aktiengesellschaft, Berlin, (nachstehend die ,Emittentin“ genannt) bege-
benen Offentlichen Pfandbriefe Reihe 40 im Gesamtnennbetrag von

50.000.000,00 Euro
(in Worten:; funfzig Millionen Euro)

sind eingeteilt in 500 auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte Offentliche Pfandbriefe
(nachstehend die ,Pfandbriefe” oder die ,Emission“ genannt) im Nennbetrag von je 100.000,00 Euro

§2

Definition

,Bankgeschaftstag” ist jeder Tag (auer einem Samstag oder Sonntag), an dem das Trans-European Auto-
mated Real-time Gross Settlement Express Transfer System 2 (TARGET 2) betriebsbereit ist.

§3
Identifikationsnummer

Die Pfandbriefe haben den ISIN-Code DE0003678959 und die WKN 367895.

§4

Verbriefung

(1) Die Pfandbriefe samt Zinsansprichen sind fur die gesamte Laufzeit der Emission in einer Globalur-
kunde ohne Zinsscheine verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt
wird.

(2) Den Inhabern der Pfandbriefe (nachstehend ,Pfandbriefglaubiger* genannt) stehen Miteigentumsantei-
le an der Globalurkunde zu, die gemafR den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG, Frankfurt am Main Ubertragen werden kénnen. Effektive Stticke von Schuldverschreibungen oder
Zinsscheinen werden nicht ausgestellt.

(3) Die Globalurkunde tragt die eigenhandigen Unterschriften von zwei vertretungsberechtigten Personen
der Emittentin und des staatlich bestellten Treuh&nders.

§5

Kiindigungsrechte



Die Pfandbriefe sind sowohi fiir die Emittentin als auch fur die Pfandbriefglaubiger unktindbar.

(1)

(2)

)

§6
Falligkeit und Verjahrung

Die Pfandbriefe werden am 01.04.2014 (der ,Falligkeitstag“) zu 100 % des Nennbetrages zuruckge-
zahlt.

Sollte der Falligkeitstag kein Bankgeschéftstag sein, so gilt als Falligkeitstag der né&chstfolgende
Bankgeschaftstag, ohne dass ein Anspruch auf Zinsen oder Entschadigung wegen eines solchen
Zahlungsaufschubs besteht.

Die Vorlegungsfrist gemaR § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB fur fallige Pfandbriefe wird auf 10 Jahre ver-
kurzt. Die Verjahrungsfrist fur Anspriiche aus Pfandbriefen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zah-
lung vorgelegt werden, betragt zwei Jahre vom Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§7
Status und Rang

Die Verpflichtungen aus den Pfandbriefen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen der Emitten-
tin dar. Die Pfandbriefe sind nach MalRgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen in gleichem Rang
mit allen anderen Verbindlichkeiten aus Offentlichen Pfandbriefen der Emittentin.

(1)

§8

Verzinsung

a) Die Pfandbriefe werden bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem 01.04.2011 (der ,Verzinsungsbe-
ginn") bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlieRlich) und danach von jedem Zinszahlungstag (ein-
schlieRlich) bis zum nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieRlich) verzinst. Zinsen auf die
Pfandbriefe sind an jedem Zinszahlungstag zahlbar.

(b) ,Zinszahlungstag" bedeutet jeder 01.04. und 01.10.

(c) Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag (wie in § 2 definiert) ist, so
wird der Zinszahlungstag auf den nachstfolgenden Bankgeschéftstag verschoben, es sei denn, jener
wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Zinszahlungstag auf
den unmittelbar vorausgehenden Bankgeschéftstag vorgezogen.

Der Zinssatz (der ,Zinssatz") fir jede Zinsperiode (wie nachstehend definiert) ist, sofern nachste-
hend nichts abweichendes bestimmt wird, der Angebotssatz (ausgedrickt als Prozentsatz per an-
num) fur Einlagen in der festgelegten Wéhrung fir die jeweilige Zinsperiode, der auf der Bildschirm-
seite am Zinsfestlegungstag (wie nachstehend definiert) gegen 11.00 Uhr (Brlsseler Ortszeit) ange-
zeigt wird, wobei alle Festlegungen durch die Emittentin erfolgen.

.Zinsperiode‘ bezeichnet den jeweils Sechs-Monatszeitraum von dem Verzinsungsbeginn (ein-
schlieBlich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlieRlich) bzw. von jedem Zinszahlungstag (ein-
schlieBlich) bis zum jeweils darauffolgenden Zinszahlungstag (ausschlielich).



3)

(4)

,Zinsfestlegungstag” bezeichnet den zweiten Bankgeschaftstag vor Beginn der jeweiligen Zinspe-
riode.

,Bildschirmseite" bedeutet EURIBOR01-Seite von Reuters oder jede Nachfolgeseite.

Sollte die maRgebliche Bildschirmseite nicht zur Verfugung stehen oder wird zu der genannten Zeit
kein Angebotssatz angezeigt, wird die Emittentin von den Referenzbanken (wie nachstehend defi-
niert) deren jeweilige Angebotsséatze (jeweils als Prozentsatz per annum ausgedriickt) fur Einlagen in
der festgelegten Wahrung fur die betreffende Zinsperiode gegeniber fihrenden Banken im Inter-
banken-Markt in der Euro-Zone um ca. 11.00 Uhr (Briisseler Ortszeit) am Zinsfestlegungstag anfor-
dern. Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Emittentin solche Angebotssatze nennen, ist der
Zinssatz fir die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder abge-
rundet auf das nachste ein Tausendstel Prozent, wobei 0,0005 aufgerundet wird) dieser Angebots-
sétze, wobei alle Festlegungen durch die Emittentin erfolgen .

Falls an einem Zinsfestlegungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der Emittentin solche im
vorstehenden Absatz beschriebenen Angebotsséatze nennt, ist der Zinssatz fur die betreffende Zins-
periode der Satz per annum, den die Emittentin als das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf-
oder abgerundet auf das n&chste ein Tausendstel Prozent, wobei 0,0005 aufgerundet wird) der An-
gebotssatze ermittelt, die die Referenzbanken bzw. zwei oder mehrere von ihnen der Emittentin auf
deren Anfrage als den jeweiligen Satz nennen, zu dem ihnen um ca. 11.00 Uhr (Brusseler Ortszeit)
an dem betreffenden Zinsfestlegungstag Einlagen in der festgelegten Wahrung fir die betreffende
Zinsperiode von fihrenden Banken im Interbanken-Markt in der Euro-Zone angeboten werden; falls
weniger als zwei der Referenzbanken der Emittentin solche Angebotssatze nennen, dann soll der
Zinssatz fur die betreffende Zinsperiode der Angebotssatz fur Einlagen in der festgelegten Wahrung
fur die betreffende Zinsperiode oder das arithmetische Mittel (gerundet wie oben beschrieben) der
Angebotssatze flr Einlagen in der festgelegten Wahrung fur die betreffende Zinsperiode sein, den
bzw. die eine oder mehrere Banken (die nach Ansicht der Emittentin flr diesen Zweck geeignet sind)
der Emittentin als Satze bekannt geben, die sie an dem betreffenden Zinsfestlegungstag gegenuber
fuhrenden Banken am Interbanken-Markt in der Euro-Zone nennen (bzw. den diese Banken gegen-
Gber der Emittentin nennen). Fiir den Fall, dass der Zinssatz nicht gemaf den vorstehenden Be-
stimmungen dieses Absatzes ermittelt werden kann, ist der Zinssatz der Angebotssatz oder das
arithmetische Mittel der Angebotssatze auf der Bildschirmseite, wie vorstehend beschrieben, an dem
letzten Tag vor dem Zinsfestlegungstag, an dem diese Angebotssatze angezeigt wurden.

»Referenzbanken® bezeichnen diejenigen Niederlassungen von mindestens vier derjenigen Ban-
ken, deren Angebotssatze zur Ermittlung des mafigeblichen Angebotssatzes zu dem Zeitpunkt be-
nutzt wurden, als solch ein Angebot letztmals auf der maRgeblichen Bildschirmseite angezeigt wur-
de.

Im Fall des Interbankenmarktes in der Euro-Zone: ,Euro-Zone" bezeichnet das Gebiet derjenigen
Mitgliedstaaten der Europaischen Union, die gemé&R dem Vertrag Uber die Griindung der Europdi-
schen Gemeinschaft (unterzeichnet in Rom am 25. Marz 1957), geéndert durch den Vertrag tber die
Europaische Union (unterzeichnet in Maastricht am 7. Februar 1992) und den Amsterdamer Vertrag
vom 2. Oktober 1997, in seiner jeweiligen Fassung, eine einheitliche Wahrung eingefuhrt haben oder
jeweils eingefuhrt haben werden.

Die Emittentin wird zu oder baldmdglichst nach jedem Zeitpunkt, an dem der Zinssatz zu bestimmen
ist, den Zinssatz bestimmen und den auf die Pfandbriefe zahlbaren Zinsbetrag in Bezug auf jede
festgelegte Stlickelung (der ,Zinsbetrag®) fur die entsprechende Zinsperiode berechnen. Der Zins-
betrag wird ermittelt, indem der Zinssatz und der Zinstagequotient (wie nachstehend definiert) auf
jede festgelegte Stiickelung angewendet werden, wobei der resultierende Betrag auf die kleinste
Einheit der festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet wird, wobei 0,5 solcher Einheiten aufgerun-
det werden.

Die Emittentin wird veranlassen, dass der Zinssatz, der Zinsbetrag fir die jeweilige Zinsperiode, die
jeweilige Zinsperiode und der betreffende Zinszahlungstag den Pfandbriefgléaubigern geman § 10,
baldméglichst, aber keinesfalls spater als am vierten auf die Berechnung jeweils folgenden Bankge-
schaftstags und jeder Bérse, an der die betreffenden Pfandbriefe zu diesem Zeitpunkt notiert sind
und deren Regeln eine Mitteilung an die Borse verlangen, baldméglichst, aber keinesfalls spéter als



(%)

(6)

()

(1)

(2)

zu Beginn der jeweiligen Zinsperiode mitgeteilt werden. Im Fall einer Verlangerung oder Verkirzung
der Zinsperiode kénnen der mitgeteilte Zinsbetrag und Zinszahlungstag ohne Vorankiindigung nach-
traglich angepasst (oder andere geeignete Anpassungsregelungen getroffen) werden. Jede solche
Anpassung wird umgehend allen Bérsen, an denen die Pfandbriefe zu diesem Zeitpunkt notiert sind,
sowie den Pfandbriefglaubigern geman § 10 mitgeteilt.

Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und
Entscheidungen, die von der Emittentin fur die Zwecke dieses § 8 gemacht, abgegeben, getroffen
oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irtum vorliegt) fur die Emittentin und
die Pfandbriefgldubiger bindend.

Der Zinslauf der Pfandbriefe endet mit Beginn des Tages, an dem sie zur Ruckzahlung fallig werden.
Falls die Emittentin die Pfandbriefe bei Falligkeit nicht einldst, ist der ausstehende Nennbetrag der
Pfandbriefe vom Tag der Falligkeit an bis zur tats&chlichen Rickzahlung der Pfandbriefe in Hohe

des gesetzlich festgelegten Zinssatzes fur Verzugszinsen1zu verzinsen.

Zinstagequotient. ,Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Zinsbetrages
auf einen Pfandbrief fir einen beliebigen Zeitraum (der ,Zinsberechnungszeitraum®): die tatsachli-
che Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360.

§9

Zahlungen

Samtliche gemaR den Anleihebedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depot-
banken zur Weiterleitung an die Pfandbriefglaubiger zu zahlen.

Zahlungen der Emittentin an die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main befreien die Emittentin
in Hdhe der geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten gegenliber den Pfandbriefglaubigern.

§ 10
Bekanntmachungen

Alle die Pfandbriefe betreffenden Bekanntmachungen werden im elektronischen Bundesanzeiger und, so-
weit gesetzlich vorgeschrieben, in einem deutschen Bérsenpflichtblatt verdffentlicht.

(1)

§ 11
Begebung weiterer Pfandbriefe, Riickkauf

Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Pfandbriefgldubiger weitere
Pfandbriefe mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des Emissionstags, des Ausga-
bekurses, des Verzinsungsbeginns und/oder des ersten Zinstermins) in der Weise zu begeben, dass
sie mit diesen Pfandbriefen zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Pfandbriefe umfasst im Fall einer solchen ErhShung
auch solche zusatzlich begebenen Pfandbriefe.

1

Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt gemaR §§ 288 Absatz 1, 247 BGB fir das Jahr funf Prozentpunkte Uber dem von der
Deutsche Bundesbank von Zeit zu Zeit verbffentlichten Basiszinssatz.



(1

3)

Die Emittentin hat jederzeit wahrend der Laufzeit der Pfandbriefe das Recht, nicht jedoch die Ver-
pfiichtung, Pfandbriefe zuriickzukaufen. Die zurickerworbenen Pfandbriefe kénnen entwertet, gehal-
ten, weiterverauRert oder von der Emittentin in anderer Weise verwendet werden.

§12
Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand

Form und Inhalt der Pfandbriefe, die Rechte und Pflichten der Pfandbriefgldubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Anleihebedingungen geregelten Angele-
genheiten ist Berlin.



